Velkommen til
konference om finansiering af Danmarks
biodiversitetsindsats




Dagens program

Velkomst og introduktion
v. Moderator Mai Zeilund
og Sighe Normand

Anbefalinger til finansiering af
Danmarks biodiversitetsindsats
v. Signe Normand og Niels Strange

Keynote: Conservation finance in
the private sector
v. Joseph Bull

Prioritering og finansiering af
Danmarks arealer

- Peter Mgllgaard, Klimaradet

- Peter Birch Sgrensen, KU

- Signe Normand, Biodiversitetsradet

PAUSE

Debat: Barrierer og udfordringer
ved finansiering af biodiversitet

- Margit Bloch Avlund, Gubra

- Bengt Holst, Den Danske Naturfond
- Ejner Schultz, Arla

- Brian Christiansen, PwC

- Mads Steinmuller, Danica Pension

Debat: Hvordan finansierer vi
biodiversiteten i Danmark?

- Bo Hakansson, DN

- Trine Pertou Mach, EL

- Karin Klitgaard, DI

- Kenneth Muhs, KL

Afsluttende bemaerkninger
Netvaerk & forfriskninger
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Biodiversitetsradet

Beslutning om  Radsmedlemmer Etablering af
nedseettelse af udpeget nuvaerende
Biodiversitetsrad sekretariat

Dec. 2020 Sept. 2021 medio 2022 november 2022 » Medio 2023 2 november 2023 m)

Etablering af
Dialogforum for
Biodiversitet

Biodiversitetsradet pa finansloven 2021-2024, budget 4,0 mio. kr. arligt 9 Biodiversitetsradet
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Finansiering af Danmarks

biodiversitetsindsats

Perspektiver pa den offentlige og private sektors rolle
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Perspektiver pa finansiering af indsatsen

Indhold | dag, nedslag i rapporten

« Anbefalinger til den offentlige og * Reducere og kompensere
private sektors rolle ifht. finansiering

af Danmarks biodiversitetsindsats * Finansielt behov, gab og gevinster,

eksempel for terrestrisk natur |

* Biodiversitetsfagligt afsaet Danmark
* Terrestriske, ferske og marine * Den offentlige sektors ansvar og rolle
gkosystemer

« Hvordan kan den private sektor
bidrage?

9 Biodiversitetsradet



Hvis tabet skal bremses? Stoppes? Vendes?
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Afbgdning & ekstra bidrag
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Afbgdning og ekstra bidrag

Afbadningshierarki - Bremser tabet

Vender tab

Positiv +

A

Pavirkning

Biodiversitetspavirking

v
Negativ -

Resterende Resterende
pavirkning pavirkning
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pavirkning
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Reduktion af pres

Genopretning

Undga negative
pavirkninger, og udfgre
tiltag, der minimerer,
genetablerer og
kompenserer.

Ekstra bidrag, der
genopretter og
beskytter
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Afbadning & bidrag — mere vigtigt nogle steder

Realiseret biodiversitet /biodiversitetspotentiale

_

Omradernes sterrelse og funktionelle sammenhang

Undga, minimer og genetabler

Kompenser, aekvivalent og naerhed

Kompenser repraesentativt og i sammenhang

Ekstra bidrag

Undga helt hvor
biodiversitetsveerdien
er hgj og i beskyttede
omrader

Kompenser,
xkvivalent,
respaesentativt og i
sammenhang

Ekstra bidrag, der
genopretter og
beskytter

9 Biodiversitetsradet



Biodiversitetsprincipper ifm. kompensation?

Repraesentativt
for biodiversiteten

Additionalitet Permanens /Akvivalens eller repraesentativt

Feellesskab B :
| ook Skade

g l f\
'ﬂﬁ '7” ! / m%‘ ”néﬂ &“l Omrade B

Feellesskab C

Feellesskab A

Naerhed eller ssmmenhang Retfaerdighed Leekage

Additionalitet
Permanens
Zkvivalens
Repraesentativt
Nzerhed
Sammenhang
Leekage
Retfaerdighed
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Finansieringsgabet

® Finansieringsgab
uden stop for:

Finansieringsgab

Finansiering

Finansieringsgab
ved stop for:

Nuveaerende Finansierings-
finansiering behov

Jget finanseringsbehov pga. fortsat negativt pres
fra resource forbrug

® Finansering af negative incitamenter

Finanserings af tiltag uden reel biodiversitetseffekt
@ Finansering af tiltag med reel biodiversitetseffekt

Starrelsen af det finansielle gab
bestemmes af:

Biodiversitetens nuveerende tilstand
Den nuveaerende finansiering
Det finansielle behov

- Effektiviteten af den nuvaerende
finansiering; virkemidler & samspill

* Negative incitamentsstrukturer
» Negativt pres fra menneskelige aktiviteter
og forbrug

9 Biodiversitetsradet



Finansieringsgabet

® Finansieringsgab
uden stop for:

-- - - - - Gevinster
- \AA

Finansiering

Finansieringsgab

Finansieringsgab
ved stop for:

N\
| .

Nuveaerende Finansierings-
finansiering behov

Jget finanseringsbehov pga. fortsat negativt pres
fra resource forbrug

@ Finansering af negative incitamenter

@ Finanserings af tiltag uden reel biodiversitetseffekt
@ Finansering af tiltag med reel biodiversitetseffekt

Hvordan kan gabet lukkes:
« /Endre de negative incitamenter
« Sikre effektive biodiversitetsindsatser

» Gevinster ved genopretning og
samspill

9 Biodiversitetsradet
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Det finansielle gab globalt, EU og | DK?

Global (arligt)

« Globale finansiering ~ 1.000 mia. kr.

 Globalt behov ~ 6.800 mia kr.
Gab ~ 4000 mia.kr. (Deutz mfl. 2020)

EU (arligt)

« Estimat pa finansiering ~219 mia.kr.

* Behov ifht. EUs
Biodiversitetsstrategi ~359 mia.kr.

Gab ~ 139 mia.kr. (Nesbit mfl. 2022)

Danmark (arligt)

Store usikkerheder

~ 1.7 mia.kr. til beskyttelse af biodiversitet
og landskab (5 % af miljgbeskyttelse)
(Danmarks statistik)

Stagrrelsen pa behov og gab pa tveers af
terrestriske, ferske og marine gkosystemer
er ukendt

Biodiversitetetsradet anslar starrelsen af
det arlige finansielle gab alene for de
terrestriske og ferske gkosystemer

Gab >> 2 mia.kr.

9 Biodiversitetsradet



Betragtninger - finansieringsbehov pa land

Okonomi

Hvis tabet skal vendes
& Politik

* Behov for store, sammenhangende

omrader af hgj kvalitet, som er M, bedre
. . . . ] Og storre natur
repraesentative for biodiversiteten | saaniark

Danmark

« Kombinerer analyser, hvad er bud pa
gevinster og omkostninger

* Opskalerer til 30 % af Danmarks
landareal

Danmarks frem! T ™ 4
g BN AL
arealanvendelst 1 ..\‘




Betragtninger ifht. omkostninger & gevinster

Ombkostninger Gevinster

:
Implementering 7
1
1
Forvaltning

Tabt land- og skovprodukti;)n
Formindsket CO,e udledning fra landbrug (750 kr./ton)
Vaerdien af friluftsliv

Undgaet vandmiljeforurening

/K

Undgaet tab af biodiversitet

Finansieringsbehovet
er mindst 2 milliarder
kroner om aret alene
for de terrestriske og

ferske ﬂkosystemer. 7 Andre naturgenopretningsgevinster

~—] —t—t—+— —t—t+—1— A ' >
| | 4 3 2 12 3 4 | |
10 5 0 5 10 125 Mia. kr

9 Biodiversitetsradet
Baseret pa Petersen mfl. (2024), Klimaradet (2024), DJ@F (2024)



Finansieringsplan

Starrelsen pa finansieringsgabet i Danmark kendes ikke og Biodiversitetsradet anbefaler at der
udarbejdes en analyse

Biodiversitetsfaglig vurdering af finansieringsbehovet i forhold til at indfri de politisk fastsatte
biodiversitetsmal

Kvantificering af de enkelte elementer, der afgar finansieringsgabet stgrrelse

o Hvor stor er den nuvaerende finansiering af bade effektive og ineffektive biodiversitetsindsatser?
o Hvor stor er finansieringen af de elementer, der er skadelige for biodiversiteten?

o Hvor stor bgr finansieringen af effektive biodiversitetsindsatser veere?

Kvalificering af styringsmidler

Kvantificering af de samfundsgkonomiske gevinster ved at sikre robuste gkosystemer og genoprette
biodiversiteten, herunder gevinsten ved at samtaenke Igsninger pa flere samfundsudfordringer

® Biodiversitetsradet



— -
= e ety




Offentlige og private sektor

Jge finansiering Reducere pres Dokumentere

Den offentlige sektors
ansvar og rolle

Ekstra bidrag Nettopositiv kompensering

Mal

Lovgivning
Incitamentsstrukturer
Kapacitet
Fond

Finansieringsplan

) )

Forskning

Helhedsorienteret arealplan

Maleenheder & standarder

Virkemiddelkatalog



Den private sektors rolle

og mulige bidrag

Jge finansiering Reducere pres Dokumentere

Ekstra bidrag Nettopositiv kompensering

Mal

Lovgivning
Incitamentsstrukturer
Kapacitet
Fond

Finansieringsplan

) )

Forskning

Helhedsorienteret arealplan
Maleenheder & standarder

Virkemiddelkatalog



Den private sektors rolle
og mulige bidrag

’Ekstra bidrag’ til Danmarks samlede
biodiversitetsindsats

Marked for nettopositive kompenserende
tiltag kan muligvis bidrage; men skal belyses
yderligere

Biodiversitetsenheder som basis for
kreditmarkeder er for usikre.

- Biodiversitetsradet vurderer, at det ikke er
sandsynligt, at en markedsbaseret handel
med biodiversitetsenheder kan udfagres pa
en made der sikrer, indfrielse af de
estimerede biodiversitetseffekter.

Risiko-
styring

Tiltraek- \

ningsevne

Konkurren- \‘*somhe o

ceevne L\ (S

s o}
Stotte-

ordninger

/

Regulering

Naturbeskyttelse

og genopretning

- vender tabet

Egne
projekter

Eksterne
akterer

Egne
Nettopositive projekter
kompenserende

tiltag

Eksterne
akterer

Natur
genopretning
og genetablering
- standser tabet




Hovedbudskaber

 Menneskelige aktiviteter har for
stor negativ pavirkning pa
biodiversiteten

 Fra tab til fremgang kraever
omfattende omstilling, reduktion af
pres, og en gget biodiversitetsindsats

- Bade den offentlige og private sektor
skal reducere, kompensere, 0g
dokumentere deres negative
biodiversitetspavirkninger

* Det nuveerende finansieringsniveau er
Ikke tilstraekkeligt til at vende tabet af

biodiversitet til fremgang

* Der er behov for gget finansiering fra
bade den offentlige og private sektor
for at lukke det finansielle gab

* Det offentlige skal sikre de ngdvendige
biodiversitetspositive rammevilkar

* Den private sektor kan bidrage ved at

udvikle og stgtte stgrre
biodiversitetsprojekter

9 Biodiversitetsradet



Conservation finance in the
private sector
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Global nature goals
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Leclere et al. (2020) Nature, 585, 551-556
See also: Bull et al. (2020) Nature Ecology & Evolution, 4(1), 4-7



Nature finance
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WILD BUSINESS .

FIGURE 1. Global biodiversity conservation financing in 2019: Summary of financial flows into
biodiversity conservation. (in 2019 US$ billions per year)

Nature-based
solutions and

Green financial products [ - carbon markets
(US$4 - US$6) (US$0.8 — US$1.4)

Sustainable supply chains
(US$5 - US$8)

Philanthtopy,
conservation NGOs
(US$2 - US%3)

]

Biodiversity offsets Total .
(US$6 — US$9) US$124 - US$143 Domestic budgets

Official development
assistance
(US$4 - US$10)

and tax policy
(US$75 - US$78)

Natural infrastructure
(US$27)

Deutz et al. (2020) The Paulson Institute, TNC, Cornell
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‘Recipe’ for nature finance

Starting point: reduce drivers of loss (GBF)

BUT closing the finance gap to nature recovery also requires proactive private
Investment

Why would private sector actors provide that?
» Regulation or policy

« Commercial interests incl., risk management
 Disclosure and perception

» Seeking return on investment

What mechanisms are generally applicable?
» Biodiversity Credits

» Fixed Income Instruments (e.g. Green Bonds)
» Nature Based Solutions and the NPE
+ Actively managed funds
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Prospects

» As of 2023, eight most developed credit schemes included USD 8 million
pledged for funding

» Future demand variously projected at USD 2 billion in 2030 and USD 69 billion
by 2050 (WEF, 2023)

» High-range alternative is USD 160-200 billion by 2030 (Bloomberg NEF, 2023;
GEF, 2023)

Challenges

» |IPLC and other crucial stakeholder groups
« Known technical (additionality, permanence, leakage, fungibility)

 Practicalities (baselines, robust standards, governance)

Wunder et al. (in review) [available via preprint]



Notes: credits vs offsets

Desired future state of biodiversity
(Target for a net gain post-2020 outcome goal against

Address past,
indirect, diffuse
Impacts through
conservation
hierarchy for
aspirational net
gain

A;. Current state of biodiversity
tp ™ (Target for no net loss post-2020 outcome goal
b.%' against 2020 baseline e.g. stabilise species)

Address
contemporary,
attributable
impacts through
mitigation
hierarchy actions
for >NNL

Status of biodiversity
(e.g. species, population size)

Future state of biodiversity
under BAU scenario

<€ T >
Present Time Future
(2020) (e.g. years) (2050)

Y

Requires biodiversity credits

Y

Requires biodiversity offsets

Department of UN T
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WILD BUSINESS

From Milner-Gulland et al. (2021) One Earth, 4(1), 75-87



Notes: credits vs offsets

Desired future state of biodiversity
(Target for a net gain post-2020 outcome goal against

Address past,
indirect, diffuse
Impacts through
conservation
hierarchy for
aspirational net
gain

A;. Current state of biodiversity
'R (Target for no net loss post-2020 outcome goal
b"lq against 2020 baseline e.g. stabilise species)

Address
contemporary,
attributable
impacts through
mitigation
hierarchy actions
for >NNL

Status of biodiversity
(e.g. species, population size)

Future state of biodiversity
under BAU scenario

<€ T >
Present Time Future
(2020) (e.g. years) (2050)

Department of UNIVERSITY OF
BIOLOGY § OXFORD

WILD.

Y

Requires biodiversity credits

Y

Requires biodiversity offsets

E.g. mandatory Biodiversity Net Gain

(England)

From Milner-Gulland et al. (2021) One Earth, 4(1), 75-87
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cropland and modified grasslands 208% increase in urban habitat

400 area; corresponds to 34%
reduction in greenspace overall
350
- Total area

300 T covered by
dataset: ~¥1000 ha

250
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in mixed /
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_ woodland

150 -
poor 100
" a - — I
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fairly poor o —
(b) Largest overall category delivered under
. moderate 1200 BNG: moderate condition neutral grassland
Commitments to deliver
high-condition
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zu Ermgassen et al. (2020) Cons Lett, 14(6), €12820
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GROUP HOUSES TALENT SUSTAINABILITY FINANCE PRESS

\RDING THE PLANET REGEMNERATIVE FUND FOR MATURE

Sustainability

Regenerative Fund for Nature

.l AVIVA About us v Investors v Newsroom v Careers v Sustainability v :;:;(I; EGBp 4 +0.21%* Search Q
For the Good, from the ground up S

Home > Newsroom

From cotton to wool, or leather to cashmere, most clothing begi Aviva helps restore rare native British

material on a farm or rangeland. For this reason, the future of the fa{i
inextricably linked with the future of agriculture. Though agricultu ralnforeSts
major driver of biodiversity loss and climate change, it can be tran
‘problem” to a powerful nature-based solution. To achieve this tr.
Kering and Conservation Internarional launched the Regenerative H
in 2021, with Inditex joining in 2023, with the aim of transforming 19
of crop and rangelands in fashion’s supply chains into regeneratiy 01 FEB 2023

spaces by 2026




Active funds and NPE

o®®
WILD BUSINESS

45 60
O Number of funds
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Biodiversity Environment Ecology Circular economy Sustainable Other (keywords
resources including ocean,
(Agriculture, water, forest, animal, etc.)
waste)
| | |
Biodiversity-labeled funds Biodiversity-related funds

Funds identified from MSCI’s global coverage universe of mutual funds and ETFs. Number of biodiversity-labeled funds: 15,
biodiversity-related funds: 134. Source: MSCI ESG Research as of Sept. 14, 2023.
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Concluding thoughts
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* GBF provides a framework for nature finance

« Starting point still = addressing drivers and negative impacts e.qg.
Mitigation Hierarchy

X0, v
GY

« Beyond that, towards nature recovery, there is a substantial need for
proactive investment

 Credits, portfolios, bonds, etc. maturing fast

« USD millions already invested, though scale of potential demand
(and supply) unclear

 Technical challenges known and solvable in principle, practical
challenges possibly less so!
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Thank you
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Nature finance
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Gap

USS$ 711 billion

Global biodiversity conservation
financing in 2019

)

Global biodiversity conservation
financing needs by 2030
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B Lower Limit
B Upper Limit
* Middle Point

Deutz et al. (2020) The Paulson Institute, TNC, Cornell
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Biodiversity Credits
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» As of 2023, the eight most developed credit schemes covered
» 800,000 hectares
» US$8 million pledged for funding

)GY

» Market currently estimated between US$2-8 million
 Per-credit prices range US$5-35 — maximum US$413
 Price expectations are for US$12/hal/yr by 2030 rising to 45%/ha/yr by 2050

» Future demand variously projected at US$2 billion in 2030 and US$69 billion by
2050 (WEF, 2023)

» High-range alternative is US$160-200 billion by 2030 (BloombergNEF, 2023;
GEF, 2023).

Wunder et al. (in review) [available via preprint]



9 Biodiversitetsradet



Prioritering og finansiering af
Danmarks arealer
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DEBAT:
Prioritering og finansiering af Danmarks arealer

Signe Normand Peter Birch Peter Mgllgaard
Forperson Forperson i Klimaradet
Sﬂrensen Rektor CBS

Biodiversitetsradet
@konom og professor

Kgbenhavns Universitet
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Klimaradet.

Paneldebat ved Biodiversitetsradets konference:
Finansiering af Danmarks biodiversitetsindsats

Forperson i Klimaradet Peter Mgllgaard

Juni 2024



Klimaradet.

Hovedbudskaber i Klimaradets analyse: Danmarks fremtidige
arealanvendelse

CP Hensynet til biodiversitet og vandmiljg kan med fordel vaere
Q @ retningsgivende for arealplanlaagningen

@ Biodiversitet og skov skal fylde mere i landskabet

Omkostningerne ved en koordineret indsats for klima, vandmiljg og
biodiversitet er beskedne

50



Klimaradet.

Hvordan far vi eendringerne til at ske?

« Reguleringen af arealerne bgr bygge pa tre sgijler:
« Geografisk kortleegning og planlaegning (biodiversitet, drikkevand og vandmilj@)

« Malretning af indsatser gennem jordopkab af en statslig jordfond og malrettede
tilskud gennem EU’s landbrugsordninger

* Prissaetning af CO2e-udledninger

« En veesentlig del af finansieringen af arealeendringerne kan ske igennem en statslig
jordfond, som beerer veerditabet pa arealerne, nar de omlaegges til naturformal.

51
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Finansiering af
Danmarks
oiodiversitetsindsats

Opleeg pa Biodiversitetsradets
konference den 12. juni 2024

Professor Peter Birch Sgrensen
@konomisk Institut
Kgbenhavns Universitet

UNIVERSITY OF COPENHAGEN .
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En kilde til finansiering
af Danmarks biodiversitetsindsats

* En oplagt finansieringskilde: Omlaegning af
landbrugsstattemidler fra EU

« Den nuveerende hektarstgtte opfylder ikke sit formal pga. kapitalisering
« DK udnytter p.t. ikke fuldt ud muligheden for at malrette landbrugsstatten

* Problem: De nuveerende bio-ordninger under CAP’en har for kort
tidshorisont

* Anbefalinger i forbindelse med omlaegning:

« Bio-ordningen “Biodiversitet og baeredygtighed” bar aendres til en flerarig
ordning, som fremmer en langsigtet biodiversitetsindsats

« Der bgr implementeres et pointsystem og fastsaettes klare, kvantificérbare
mal for bio-ordningerne

« Problem: Manglende aflgb og utilstraekkelig skala. Derfor behov
for supplerende tiltag og finansieringskilder



&® UNIVERSITY OF COPENHAGEN 25/06/2024 55

Arealplan og jordfond

« Behov for en samlet statslig plan for arealanvendelse, der
samtaenker klima-, natur- og biodiversitetshensyn

« Behov for en jordfond med ansvar for implementering af planen

* Fonden skal kunne give tilskud til private jordejere samt opkgabe,
eje og sxlge jord

* Finansiering (indtil videre): Allerede reserverede midler til
skovrejsning og udtagning af landbrugsjord

« Koordinering med eksisterende fonde og institutioner:
« Den Danske Naturfond
» Naturstyrelsen
« Klimaskovfonden
« Aage V. Jensens Naturfond

« Evt. konsolidering af eksisterende statslige fonde i en samlet
jordfond?
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Store, sammenhaengende, repraesentative

Prioritering af omrader
Hovedscenariet:
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Hvem ejer arealerne?

Prioritering af omrader
Hovedscenariet:

- Mindst 3 repraesentationer
af hver art
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Hvem ejer arealerne? Beskyttelsesordning?

Prioritering af omrader

Hovedscenariet:
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Offentlig

Omrader uden beskyttelsesordninger
@ Primaert skov- og landbrug
- LHilstra=kkelig retlig beskyttelze
Kraever individuel vurdering

@ Nuvarende beskyttede omrader

Privat
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Hvem ejer arealerne? Beskyttelsesordning?

T
23,4 % privat ejede
- Morebedie 16,3 procentpoint udenfor
SR nuveerende beskyttelsesordninger

5,7 offentligt ejede

— 1,8 procentpoint udenfor
nuveerende beskyttelsesordninger




Vejen mod 30 % beskyttede arealer?

Opkgb? Jordfordeling?

* Anslaet jordpris op til 100 mia. kr. Bytte eller gensalg med tinglyste

- Stigende efterspargsel p& jord; Jordpriser ¥ klausuler om naturbeskyttelse

Attraktive gkonomiske

 Budgetgkonomisk omkostning .
Incitamenter?

* [kke samfundsgkonomisk omkostning
| stedet for opkab, kan

gkonomiske styringsmidler, som fx
tilskud eller skattesendringer anvendes

Valg af styringsmidler der er omkostningseffektive og giver reel biodiversitetseffekter
Kraever yderligere analyser

9 Biodiversitetsradet



Vejen mod 30 % beskyttede arealer?

Vi ved hvilke omrader der bedst beskytter og genopretter biodiversiteten i
Danmark

Vi ved at der er store gevinster forbundet med at genoprette og beskytte
bade ifht. biodiversitet, vandmiljg og klima.

Hvordan skabes de rette incitamenter?

Hastighed & handling?

9 Biodiversitetsradet
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DEBAT: Barrierer og udfordringer ved
finansiering af biodiversitet

Margit Bloch Bengt Holst Ejnar Schultz Brian Mads

Avlund Christiansen Steinmuller

Head of CSR and Formand Vice President Chief Sustainability Head of Climate &

ESG Den Danske Arla Operating Officer, Nature, Responsible

Gubra Naturfond Partner Investment Team
PwC Danske Bank
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DEBAT:

Hvordan finansierer vi biodiversiteten 1 Danmark?

Bo Hakansson
Seniorradgiver
naturpolitik og
artsforvaltning

Trine Pertou
Mach

EL (MF)
Finansordfarer

Karin Klitgaard
Underdirektar,
miljgpolitik og
cirkuleer gkonomi, DI

Kenneth Muhs
Naestformand i KL's
Klima- og
Miljgudvalg,
Borgmester (V)
Nyborg Kommune
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